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2020H1业绩大幅增长，对外销售容量实现141.15%增长

营收

2020 H1：83.2亿元

同比上升107.24%

归属于上市公司股东净利润

2020 H1：5.3亿元

同比上升58.95%

基本每股收益

2020 H1：0.39元

同比上升54%

2020H1 对外销售容量2023MW，同比增长141.15%

2020H1 风机制造板块毛利率19.41%，整体趋势稳中有升

加权平均净资产收益率

2020 H1：7.20%

较2019H1上升1.3个百分点

2020H1 期间费用率14.16%，同比下降7.29个百分点

2020H1 公司归母净利润5.3亿，同比增长58.95%
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营业收入，2016-2020H1

• 2020H1公司实现营收83.21亿元，同比大幅增长107.24%

• 2016-2019年，公司营收年复合增长率17.19%

归母净利润及净资产收益率，2016-2020H1

• 2020H1公司实现归母净利润5.31亿元，同比大幅增长58.95%

• 2020H1加权平均净资产收益率达7.20%，同比上升1.3个百分点
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归母净利润

2020H1营收同比增长107.24%，归母净利润同比增长58.95%
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财务分析

行业展望

经营回顾



订单向业绩加速释放，主营业务净利显著增长

2020年上半年重要经营成果

经营回顾

国际国内风电龙头地
位进一步得以巩固

海上风电交付规模继续大
幅上升

高效整合供应链资源，上
半年交付量同比增长141%

领跑国内机组大型化赛道，
半直驱技术优势逐渐显现

降本控费成效显著，盈利能
力稳中向上

“滚动开发”运营模式继续推
进，开发规模显著上升

根据彭博新能源财经数据，公司

2019年在中国新增装机市场占有率

约为16%，连续五年居国内前三；

公司2020上半年新增订单位居行业

前三。

公司精细化运营和精益化管理水平进

一步提高，通过有效整合供应链资源，

为公司完成生产计划提供了有效的保

障.公司2020H1对外销售容量2023MW，

同比大幅增长141.15%。

公司2020H1制造板块毛利19.41%，

较去年同期稳中有升；公司2020H1综

合毛利率为21.74%，净利率为6.26%；

公司2020H1期间费用率为14.16%，

较2019年同期下降7.29个百分点。

公司2020H1海上风电交付规模

341MW，其中MySE5.5MW机型

交付规模同比增长113.79%。

截至公司2020H1,已投产新能源电站容
量达 895.6MW；在建装机容量约
1147.5MW，规模同比显著上升。

陆地和海上大兆瓦机型取得重大进展，

成功吊装亚洲陆上单机容量最大机组

MySE5.2-166；成功推出中国第一、

全球第三的11MW海上半直驱机型
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上半年新增订单中海上大兆瓦占比近半

新增订单，2015-2020H1

• 公司2020上半年新增订单1923MW

新增订单按机型拆分，2020H1

• 2020上半年新增订单中，陆上机组占比约为47.55%，海
上机组占比约为52.45%，单机功率3MW及以上机组占
比合计达97.4%

经营回顾
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“大风机”战略得以验证，公司在手订单容量迅速增长

风机在手订单容量，2015-2020H1

• 截至2020H1，公司风机在手订单总容量约15.13GW,同
比增长23.6%；

• 其中，待执行订单容量为12.45GW，已中标未签合同订
单容量为2.67GW

在手订单按机型拆分，2020H1

• 截至2020H1，公司风机在手订单中，陆上机组占比为
58%，海上机组占比为42%

• 公司风机在手订单中，单机功率3MW及以上机组占比合
计约95.16%

经营回顾
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各季度风机对外销售容量

经营回顾
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• 2019Q1至2020Q2各季度风机对外销容量分别为346MW、493MW、881MW、718MW、719MW及1304MW

• 公司2020H1风机对外销售容量为2023MW，同比实现141.15%的增长

公司风机对外销售容量



“滚动开发”运营模式持续推进，开发规模显著上升

自营风电/光伏电站年平均利用小时数，2020H1

注：公司自营电站年平均利用小时数均为实际发电数据计算得出，并未
考虑实际并网时间影响；

经营回顾
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• 截至2020H1已投产新能源电站容量达 895.6MW；在建装
机容量约1147.5MW，规模持续上升。

新能源电站并网及在建容量，2017-2020H1
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财务分析

经营回顾

行业展望



90.43%

5.75%
3.82%

90.43%

5.75%
3.82%

2020H1风机业务营收近75.24亿元，毛利率19.41%

风机及配件销售业务

• 公司2020H1实现风机及配件销售业务收入75.24亿元，同比增长
125.15%；占总营收比例为90.43%

• 风机业务营收 2019H1：33.42亿元；2020H1：75.24亿元

• 风机业务毛利率 2019H1：18.46% ；2020H1：19.41%

发电业务

• 公司2020H1实现发电业务收入4.79亿元，同比增长12.08%；
占总营收比例为5.75%

• 发电业务营收 2019H1：4.27亿元； 2020H1：4.79亿元

• 发电业务毛利率 2019H1：66.03%； 2020H1：68.03%

财务分析
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2020H1毛利率维持平稳，期间费用率较去年同期下降7.29个百分点

毛利率及净利率，2016-2020H1

• 2020年上半年公司综合毛利率为21.74%，净利率为6.26%

财务分析

期间费用率， 2016-2020H1
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• 2020年上半年公司期间费用率为14.16%，较2019年同期下
降7.29个百分点
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经营性净现金流与货币资金情况

经营性净现金流， 2016-2020H1

• 公司2020H1经营现金净流量为32.69亿元，同比显著增加，
销售商品、提供劳务收到的现金大幅增加

货币资金， 2016-2020H1

• 截至2020H1，公司货币资金为124.03亿元，较2019年底增长
15.13%

财务分析
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应收及应付账款周转天数概览

应收账款周转天数，2016-2020H1

• 2020H1，公司应收账款周转天数为80天，与2019H1年
相比下降189天

应付账款周转天数， 2016-2020H1

• 2020H1，公司应付账款周转天数为132天，与2019H1相
比下降139天

财务分析
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经营回顾

财务分析

行业展望



风电实现规模化发展：累计并网容量已超212GW

中国风电新增并网量及累计并网量（GW），2008-2020H1

• 2020H1中国新增风电并网装机容量6.32GW，截至2020H1，风电累计并网容量已达216.36GW

行业展望

Source：国家能源局
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风电、光伏持续发展，发电量占比连年提升

中国风电、光伏发电量及发电占比，2015-2020H1

• 2015-2020H1，中国风电发电量占比稳步上升，从3.23%上升至7.08%

• 2019年，中国风电发电量首次突破4000亿千瓦时

行业展望

Source：国家能源局

（亿千瓦时）
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“三北”弃风率大幅下降，风电红色预警全面解除

国内重点“弃风”省份弃风率，2015-2019

行业展望

Source：国家能源局
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• 2019年11月，在哥本哈根召开的欧洲海上风能大会

上，欧洲风能协会发布了报告，规划至2050年装机

450GW，其中北海、大西洋和波罗的海海域规

划380GW，地中海区域规划装机70GW

• 为避免对可再生能源过度补贴，《欧盟国家环境保

护与能源援助指导意见2014-2020年》要求各国英

利用拍卖、竞争性招标等市场化方式确定可再生能

源电力上网电价，确保可再生能源补贴额度降到最

低。

• 德国荷兰已通过竞标实现了部分海上风电项目零补

贴，法国、英国新近公开的海上风电项目最低中标

价折合人民币分别达到0.39元/千瓦时（ 2026

年并网）和0.35元/千瓦时（ 2023/25年度并

网）。

极低：＜50，低：50~65，中等：65~80，高：＞80（ €/MWh ）

国家/地区 容量（GW）

英国 80

荷兰 60

法国（除地中海） 40

德国 36

丹麦 35

挪威 30

波兰 28

爱尔兰 22

瑞典 20

芬兰 15

比利时 6

立陶宛 4

拉脱维亚 3

爱沙尼亚 1

总计 380

国家/地区 容量（GW）

地中海其他国家地
区

31

法国（地中海） 17

西班牙 13

葡萄牙 9

总计 70

海上风电是历史发展大趋势，欧洲已发展至竞价上网阶段

行业展望

Source：WIND EUROPE
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国内海上建设成本逐步降低

随着技术进步和规模化发展，中国海上风电建造成本逐步下降。国内海上风电场平均单位千瓦投资已从2007年的2.6万元/千瓦下降到2017年的

1.4万元/千瓦。随着近海大兆瓦风机的逐步推广应用以及深远海漂浮式风机的推广应用，我国海上风电单位千瓦投资将进一步下降，直至实现平价

上网的目标。
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省份 单位千瓦投资（元/kw）

江苏 14400-16300

浙江 15600-16500

福建 17300-18500

广东 16200-17600

行业展望
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国内新增海上风电装机容量

新增装机（万千瓦）

Source：CWEA，国家统计局

中国海上风电正穿越技术积累期进入规模爆发式增长阶段

行业展望

• 2020年中国上半年海上风电在建项目已达30个，共计容量约13GW，海上风电建设加速

• 据Wood Mackenzie预测，未来10年，中国将继续作为全球最大的新增装机市场，海上风电装机量或达40GW，

在全球新增海上风电市场中占比约32%，市场增长潜力巨大

国内海上风电市场建设开工情况，截至2020年6月
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2020年上半年国内市场公开招标容量为11.01GW

中国风电市场公开招标容量统计，2016-2020H1

• 2020年上半年国内市场公开招标容量为11.01GW

行业展望

35 8045 5040 6055 75255 650 2010 15 7030

16.582019

9.248.042018

5.676.292017

4.936.09 7.02

4.88

66.34

4.37

5.72

2016

6.642020

8.84

6.05

7.15

22.94

11.01

29.05

25.31

25.19

8.47

17.98

+128.4%

+14.8%

Q1

Q2

Q3

Q4

注：数据统计口径为项目公开挂网招标口径
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21,400

2020平价申报

已核准平价大基地

待核准平价大基地

2019平价申报

行业展望

省份 项目容量（GW）

2019年平价申报项目 4.51

2020年平价申报项目 11.4

已核准平价大基地 34.6

待核准平价大基地 5.2

合计 55.71

平价项目储备充足

各省份平价项目容量概览
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特高压工程保障风电基地风电利用

国内部分特高压工程配套风电项目及进展情况（GW）

行业展望

特高压工程 政策文件
配套风电
（GW）

进展

扎鲁特-青州直流
《国家能源局关于扎鲁特-青州特高压输电通道配套外送风电
基地有关事项的复函》（国能函新能 [2019] 38号）

5
通辽、白城各建100万千瓦，兴安盟300万千瓦。白城大唐向阳
风电场二期工程（600MW）以及中广核兴安盟300万千瓦已获
核准，兴安盟300万千瓦项目已完成风机、塔筒招标

上海庙-山东直流
《国家能源局关于内蒙古鄂尔多斯上海庙至山东直流特高压输
电通道配套可再生能源基地规划建设有关事项的复函》（国能
函新能 [2018] 44号）

3.8 阿拉善盟区域1600MW风电项目、杭锦旗基地600MW项目已
于2019年确定开发商

陕北-武汉直流
《陕北～湖北特高压直流输电工程配套电源规划环境影响报告
书》（征求意见稿）

3 2020年启动

青海-河南直流
《国家能源局关于青海省海南州特高压外送基地电源配置规划
有关事项的复函》（国能函新能 [2019] 33号）

2 已通过招标确定开发商和上网电价，要求2019年9月底前并网

酒泉-湖南直流 国家能源局批复 5
酒泉千万千瓦级风电基地二期二批首期100万千瓦风电项目已开
工

锡盟-泰州直流
锡盟-北京东-济南交流

锡盟-胜利交流

《内蒙古发展和改革委员会关于锡林郭勒盟特高压外送风电基
地建设方案的复函》（内发改能源函 [2018] 137号） 7

截至2019年10月，已开始吊装项目117.5万千瓦；基础已开挖、
浇筑项目500万千瓦；未开挖基础、现场平整搭建临建项目共
52.5万千瓦。

张北-雄安交流
《关于加快推进一批输变电重点工程规划建设工作的通知》
(国能发电力﹝2018﹞70号)

2.9 3月10日复工，8月完成投运工作

张北柔性直流
《关于加快推进一批输变电重点工程规划建设工作的通知》
(国能发电力﹝2018﹞70号)

4.5 计划2月29日复工，6月30日前完成调试工作

累计 33.2
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免责声明

本文件不构成或不作为明阳智慧能源集团股份公司(“本公司”)的任何证券的任何认购或发售的要约的一部分、或诱使认

购或发售上述任何证券的任何要约的一部分，也不得被诠释为计划用于邀请上述任何要约、或作为订立任何种类的合同或

承诺的依据、或就该订立合同或承诺而可被依赖的文件、或以本文件劝诱该订立合同或承诺。据此，任何根据或就任何发

售作出的、关于认购或购买本公司的证券的决定必须仅根据载于本公司已发布的正式公告而作出；且本公司无就本文件内

的任何信息作出任何陈述，本公司已发布的正式公告所载的除外。

前瞻性陈述

本介绍载有若干关于本公司的经营业绩、财务状况、公司管理层的若干计划和目标以及中国风能行业展望的前瞻性陈述。

该等前瞻性陈述涉及已知和未知的风险、不确定因素及其他可导致本公司实际业绩与该前瞻性陈述所明示或暗示的任何未

来业绩重大不同的因素。 该前瞻性陈述乃根据关于本公司目前和未来的业务策略、本公司和其子公司目前运营的政治和

经济环境和将来继续运营之假设而作出。此等前瞻性陈述仅反映公司的管理层截至本介绍之日为止的观点，因此不应依赖

该等前瞻性声明。
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